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\\ Principios de gobierno corporativo del G20y la OCDE

B Normainternacional de gobierno corporativo. Respaldada por el G20 y el FSB.

I Ayudar a los responsables politicos a evaluar y mejorar el marco juridico, reglamentario e institucional
de la gobernanza empresarial.

B 53 adherentes: Miembros de la OCDE, del G20 y del FSB y candidatos a la adhesién a la OCDE.

B 6 pilares:
|. La base de un marco eficaz de gobierno corporativo
ll. Derechos y trato equitativo de los accionistas y funciones clave de la propiedad
lll. Inversores institucionales, mercados de valores y otros intermediarios
V. Divulgacioén y transparencia
V. Responsabilidades del Consejo de Administracion
VI. Sostenibilidad y resistencia
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\\ Objetivos clave de los Principios del G20y la OCDE

Fomentar el acceso a la financiacion, la innovacion y el espiritu
empresarial;

1. Proporcionar un marco para proteger a los inversores; y

1. Apoyar la sostenibilidad y resistencia del sector empresarial.

&) OECD

4 Uso restringido - A usage



W Apoyo a la sostenibilidad y resiliencia del sector empresarial

Las politicas de gobierno corporativo pueden apoyar la sostenibilidad y la resiliencia de las empresas vy,
a su vez, contribuir a la sostenibilidad y la resiliencia de la economia en general.

Nuevo capitulo

= Divulgacion

O

O

O

O

Concepto de materialidad.
Normas reconocidas internacionalmente que facilitan la comparabilidad.

Métricas fiables si una empresa fija publicamente un objetivo o una meta relacionados con la
sostenibilidad.

Auditoria externa de la divulgacion de informacion relacionada con la sostenibilidad.

= Responsabilidades del Consejo

o Consideracion de los riesgos y oportunidades de sostenibilidad.

= Accionistas y partes interesadas

o Dialogo en las decisiones importantes de las empresas sobre sostenibilidad.

&) OECD
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\\ Informe Mundial de la OCDE sobre |la Sostenibilidad de las Empresas 2024
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OCDE (2024), Global Corporate Sustainability Report 2024, OECD Publishing, Paris, https://doi.org/10.1787/8416b635-en.

> En 2022, de las 43 970 empresas cotizadas en todo el mundo, casi 9 600, que representan el 86% de la
capitalizacion total del mercado, divulgaron informacion relacionada con la sostenibilidad.

> A escala mundial, empresas que representan el 77% de la capitalizacion bursatil revelaron las emisiones
de GEl de los alcances 1y 2 en 2022.

> Las empresas declaran emisiones de alcance 3 con una distribucion regional y sectorial similar, pero con
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https://doi.org/10.1787/8416b635-en

W Auditoria de la divulgacion relacionada con la sostenibilidad

Informes de sostenibilidad con auditoria sobre Verificaciéon del informe de sostenibilidad por el auditor de
todos los informes divulgados en 2022 cuentas en 2022, por capitalizacion bursatil
# By number of companies m By market capitalisation = Auditor of the financial statement = Other assurance providers
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OCDE (2024), Global Corporate Sustainability Report 2024, OECD Publishing, Paris, https://doi.org/10.1787/8416b635-en.

> En todo el mundo, un proveedor de servicios externo audita la divulgacion de la sostenibilidad de dos
tercios de las empresas que publican informacion sobre sostenibilidad por capitalizacion bursatil.

> La proporcion de empresas que deciden contratar al mismo auditor de los estados financieros para
verificar su informacion sobre sostenibilidad oscila entre el 70% de las empresas por capitalizacion
bursatil en Europa y el 17% de las empresas en Japon.

&) OECD

7 Uso restringido - A usage



\\ Panorama inversor (i)

Las 100 empresas cotizadas con Las participaciones de los inversores en las 100 empresas
mayores emisiones de GEI mas emisoras
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OCDE (2024), Global Corporate Sustainability Report 2024, OECD Publishing, Paris, https://doi.org/10.1787/8416b635-en.

> Los inversores institucionales poseen la mayor parte del capital (41%) en las 100 empresas con mayores
emisiones de GEI declaradas.

> El sector publico es un accionista importante, ya que posee el 18% de las acciones a escala mundial, con
cuotas aun mayores en la Republica Popular China (64%) y América Latina (50%).
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https://doi.org/10.1787/8416b635-en

\\ Panorama de los inversores (ii)

Las 100 empresas cotizadas con bajo Las participaciones de los inversores en las 100 empresas
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OCDE (2024), Global Corporate Sustainability Report 2024, OECD Publishing, Paris, https://doi.org/10.1787/8416b635-en.

> Aunque la adopcion de las tecnologias verdes existentes por parte de las empresas con altas emisiones es
esencial para la transicibn a una economia con bajas emisiones de carbono, el desarrollo de nuevas
tecnologias también sera necesario para que la transicion tenga éxito.

> Un analisis de las 100 empresas que cotizan en bolsa con las menores emisiones de GEI declaradas en
relacion con sus ingresos y el mayor gasto en R&D o stock de patentes por sector muestra que los
inversores institucionales poseen el 41% del capital de estas empresas.
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W Mensajes clave

10

Divulgacion

Garantia

Inversores

Es posible que los marcos de divulgacion relacionados con la sostenibilidad deban
ser flexibles con respecto a las capacidades existentes de las empresas.

Los reguladores pueden considerar la posibilidad de exigir a las grandes empresas
gue cotizan en bolsa que obtengan auditorias de su informacion relacionada con la
sostenibilidad. Las jurisdicciones pueden exigir a las empresas que obtengan auditorias
sobre revelaciones especificas relacionadas con la sostenibilidad, como las
emisiones de GEI.

Los reguladores pueden plantearse exigir o recomendar la divulgacion de
informacion relevante para que los inversores evaluen el potencial de las empresas
para desarrollar nuevas tecnologias.

El hecho de que los inversores institucionales posean la mayor parte del capital de
las 100 empresas cotizadas con mayores emisiones de GEI reveladas pone de
relieve la importancia de los marcos de gobierno corporativo para facilitar y apoyar el
involucramiento de los accionistas.
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\\ Informe de la OCDE sobre la deuda mundial 2024

> Los bonos sostenibles pueden clasificarse en dos grandes categorias:

> "Bonos de uso de los ingresos” (bonos GSS) cuyos ingresos deben utilizarse para financiar
o refinanciar parcial o totalmente proyectos verdes, sociales o sostenibles elegibles, nuevos o
existentes.

> "Bonos vinculados a la sostenibilidad" (SLB) para los que los costes de financiacion del
emisor pueden variar en funcion de si el emisor cumple objetivos especificos de rendimiento en
materia de sostenibilidad dentro de un plazo determinado.
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W Emisiones del sector empresarial

No financiero Financiero
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OCDE (2024), Informe sobre la deuda mundial 2024: Bond Markets in a High-Debt Environment, OCDE Publishing, Paris, https://doi.org/10.1787/91844ea2-en.

> El importe total emitido a través de bonos corporativos sostenibles fue seis veces mayor en 2019-23 que en 2014-
18.

> La emision de bonos sostenibles por parte de empresas no financieras (230.000 millones de USD) representé el
12% de todos los bonos emitidos por el sector corporativo no financiero, mientras que la emision por parte de
empresas financieras (253.000 millones de USD) represento el 8% de todos los bonos emitidos por el sector
corporativo financiero.

> En 2023, los SLB representaban el 10% de los bonos sostenibles emitidos por las empresas.
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Emisidon por region, 2014-23

Sector empresarial

m China m Japan Asia (excl. CN & JP) m Latin America 1= Europe United States = Other advanced m Others
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OCDE (2024), Informe sobre la deuda mundial 2024: Bond Markets in a High-Debt Environment, OCDE Publishing, Paris, https://doi.org/10.1787/91844ea2-en.

> De 2014 a 2023, el importe emitido por las empresas europeas representd casi la mitad (45%) de la emisiéon
corporativa mundial, seguida de la Republica Popular China (China), con un 17%, y Estados Unidos (14%).
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W Mensajes clave

Premium

Contratos

Proveedores
de servicios

14

Los emisores no se benefician sistematicamente de tasas mas bajas por emitir un
bono sostenible.

Los bonos verdes, sociales y de sostenibilidad (GSS) suelen permitir la
refinanciacion de proyectos subvencionables ya concluidos con los fondos obtenidos.

Los emisores de bonos del GSS no son penalizados por no utilizar todos los
ingresos para financiar proyectos subvencionables.

Los bonos sostenibles han sido asegurados cada vez mas por proveedores de
opinion sobre si el contrato de bonos estad alineado con un estandar especifico de
bonos sostenibles (en 2023, el 75%).
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