
































Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011
(Cifras en Balboas)

Membresias recibidas por adelantado

El Instituto reconoce como membresias recibidas por adelantado, los
excedentes recibidos anualmente entre las cuotas de los miembros y el efectivo
recibido. Estas membresias recibidas por adelantado seran amortizadas y
reconocidas como ingresos en la medida en que se devenguen.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria
de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el
Dolar (US$) de los Estados Unidos de América.

Deterioro de activos

A cada fecha del estado de situacion financiera, el Instituto revisa los valores en
libros de sus activos tangibles e intangibles para determinar si existe alguna
indicacion de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro. Si existe
tal indicacion, el valor recuperable del activo es estimado con el fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si existiera alguna. Donde no
sea posible estimar el valor recuperable de un activo individual, el Instituto
estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo al cual
pertenece el activo.

Si el valor recuperable de un activo se estima que sera menor que su valor en
libros, el valor en libros del activo es reducido a su valor recuperable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas inmediatamente en el estado de ingresos
y egresos.
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Reconocimiento de ingresos

Membresias

El Instituto reconoce los ingresos por membresias de asociados sobre la base
de acumulado o devengado. Las membresias de asociados cobradas por
anticipado se presentan bajo el rubro de Membresias Recibidas por Adelantado
y se reconocen como ingresos en el periodo al que las cuotas pertenecen en la
medida en que se devenguen.

Donaciones

Las donaciones son reconocidas cuando se reciben, o cuando la obligacion
contractual del donante es exigible.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el estado de situacion
financiera del Instituto, cuando éstos se han convertido en parte obligada
contractual del instrumento.

e Depdsitos a la vista - Los depdsitos a la vista se presentan a su valor en
libros, el cual se aproxima a su valor razonable debido a su naturaleza a
corto plazo.

e Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar se presentan al costo.

3. Estimaciones contables criticas y juicios

El Instituto realiza ciertas estimaciones y supuestos con relacion al futuro. Los
estimados y juicios son continuamente evaluados en base a la experiencia
histdrica y otros factores incluyendo las expectativas de eventos futuros que se
crean sean razonables bajo las circunstancias. En el futuro, la experiencia real
puede diferir de los estimados y supuestos. Los estimados y supuestos que
involucran un riesgo significativo de causar ajustes materiales a los montos
registrados de los activos y pasivos dentro del siguiente afo fiscal se discuten
abajo.
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El mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo es amortizado o depreciado sobre su vida util. La vida util
se basa en las estimaciones de la gerencia sobre el periodo en que los activos
generaran ingresos, los cuales son revisados periédicamente para ajustarlos
apropiadamente. Los cambios en las estimaciones pueden resultar en ajustes
significativos en los montos presentados y los montos reconocidos en el estado
de ingresos y egresos en periodos especificos.

4, Efectivo

Los saldos en efectivo se presentaban asi:

2011 2010
En caja 150 150
En bancos - a la vista 44 545 29,627
44 695 29,777

5. Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar presentaban el siguiente saldo:

2011 2010
Miembros - 225
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6. Mobiliario y equipo, neto

El mobiliario y equipo, se conformaba como sigue:

2011

Al inicio Al final

del afo Adiciones del afo
Costo:
Mobiliario y enseres 1,158 - 1,158
Equipo de Oficina e Inform. 2,065 1,459 3,524
Programas de Info-Admin 466 650 1,116

3,689 2,109 5,798
Depreciacion acumulada:
Mobiliario y enseres (502) (232) (734)
Equipo de Oficina e Inform. (541) (235) (776)
Programas de Info-Admin (112) (50) (162)
(1,155) (517) (1,672)

Costo neto 2,534 1,592 4,126

2010

Alinicio Al final

del afo Adiciones del afo
Costo 2,584 1,105 3,689
Depreciacion acumulada (599) (556) (1,155)
Costo neto 1,985 549 2,534
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7. Membresias recibidas por adelantado

Las membresias recibidas por adelantado se detallan a continuacién:

2011 2010

Grupo Mundial Tenedora, S. A. 7,850 8,450
Ernst & Young 2,950 3,550
Corporacion La Prensa, S. A. 2,900 3,500
Pacific Credit Rating 2,900 3,500
Bolsa de Valores de Panama4, S. A. 2,900 3,500
Assa Compaiiia de Seguros, S. A. 2,850 3,450
Camara de Comercio e Industrias 2,850 3,450
Banco General, S. A. 2,750 3,350
Otros menores de B/.1,000 - 1,949

27,950 34,699

El movimiento de las membresias recibidas por adelantado se presenta como

sigue:
2011 2010

Saldo al inicio del afio 34,699 51,040
Membresias recibidas en el periodo - 9,702
Amortizacién membresias recibidas por

adelantado (6,749) (15,693)
Aportes recibidos por donacién - (10,350)
Saldo al final del afio 27,950 34,699
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8. Donaciones recibidas

El Instituto recibié donaciones en efectivo y especie los cuales se detallan a

continuacion:

2011 2010
Servicios recibidos:
BDO Audit 3,150 3,150
En efectivo:
Deloitte 4,000 5,000
Comisién Nacional de Valores - 4,400
Banco Nacional - 4,400
Inadeh 10,000 -
Ernst & Young 2,500 -
KPMG 3,000 -
De Levante y Asociados 750 -
Empresas Melo, S. A. - 4,400
Cooperativa de Profesionales - 4,400
Fidangue Hermanos, S. A. 500 2,500
Superintendencia de Bancos 1,500 1,500
22,250 26,600
Aportes por membresia:
Deloitte - 3,550
KPMG - 3,450
Fidanque Hermanos - 3,350
- 10,350
25,400 40,100
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9. Seminarios

Los ingresos recibidos en concepto de seminarios dictados, se detallan a
continuacion:

2011 2010
El comité de auditoria, auditorias
internas y externas como parte de la
estructura Gobierno Corporativo 20,375 11,960

10. Saldosy transacciones con partes relacionadas
Los saldos y transacciones con partes relacionadas se presentan a continuacion:

2011 2010

Gastos de publicidad:
Corporacion La Prensa, S. A. - 3,130
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11.

Egresos generales y administrativos

Los egresos generales y administrativos se detallan a continuacion:

Salarios

Honorarios profesionales
Atencion de Junta Directiva
Prestaciones laborales
Utiles de oficina e impresos
Xl Mes

Prima de produccién

Gasto de transporte
Servicios de telecomunicacion
Hospedaje / viaje

Viaticos

Impuestos

Prima de antigiedad
Gastos de oficina

Servicios especiales
Cargos bancarios

Gastos Varios

Alquiler

I[dentidad corporativa
Bonos
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2011 2010
17,688 14,611
7,809 5,177
2,944 1,589
2,722 2,312
2,247 -
1,497 -
1,404 -
1,339 1,365
1,254 1,621
797 -
623 -
392 212
361 -
334 791
297 2,040
262 227
125 -
- 4,744
- 1,492
- 474
42,095 36,655




