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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva
Instituto de Gobierno Corporativo - Panama
Panama, Republica de Panama

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Instituto de Gobierno
Corporativo - Panama que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2012, y los estados ingresos y egresos, excedente acumulado y flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas significativas y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el
control interno que la Administracién determine sea necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de representacion errénea de importancia relativa, sea
debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales
de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
errénea de importancia relativa de los estados financieros, sea por fraude o error. Al realizar
esta evaluacion de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, a fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracion, asi como la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

BDO Audit, BDO Tax, BDO Outsourcing y BDO Consulting, son so
por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internaci

anonimas panamenas, miembros de BDO International Limited, una compania limitada
il BDO de empresas independientes asociadas.
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A la Junta Directiva
Instituto de Gobierno Corporativo - Panama
Panama, Republica de Panama

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Instituto de Gobierno Corporativo - Panama al
31 de diciembre de 2012, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

BbO
10 de abril de 2013
Panama, Republica de Panama.

BDO Audit, BDO Tax, BDO Outsourcing y BDO Consulting, son sociedades anonimas panamenas, miembros de BDO International Limited, una compania limitada
por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.



Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo
Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Mobiliario, equipo y programa, neto
Total de activos

PASIVOS Y EXCEDENTE ACUMULADO
Pasivos corrientes
Gastos acumulados por pagar
Membresias recibidas por adelantado, porcién corriente
Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Membresias recibidas por adelantado, porcion no corriente
Total de pasivos

Excedente acumulado
Excedente acumulado
Total pasivos y excedente acumulado

Nota

3

2012 2011
94,333 44,695
94,333 44,695

2,818 4,126
97,151 48,821
368 169
4,800 4,800
5,168 4,969
18,350 23,150
23,518 28,119
73,633 20,702
97,151 48,821

Las notas en las pdginas 5 a 13 son parte integral de estos estados financieros.
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Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Estado de Ingresos y Egresos

31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

Ingresos:
Membresias
Donaciones recibidas
Seminarios
Total de ingresos neto de costo

Egresos:
Costo de eventos
Egresos generales y administrativos
Egresos de personal
Depreciacion
Total de egresos
Excedente de ingresos sobre egresos

Las notas en las pdginas 5 a 13 son parte integral de estos estados financieros.

2

Nota

~N o

2012 2011
32,525 29,739
65,420 25,400

6,830 20,375

104,775 75,514

(13,245) (9,619)

(21,470) (18,423)

(15,821) (23,672)
(1,308) (517)

(51,844) (52,231)
52,931 23,283




Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Estado de Excedente Acumulado
31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

Total de excedente

acumulado
Saldo al 31 de diciembre de 2010 (2,581)
Excedente de ingresos sobre egresos - 2011 23,283
Saldo al 31 de diciembre de 2011 20,702
Excedente de ingresos sobre egresos - 2012 52,931
Saldo al 31 de diciembre de 2012 73,633

Las notas en las pdginas 5 a 13 son parte integral de estos estados financieros.
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Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Estado de Flujos de Efectivo
31 de diciembre 2012
(Cifras en Balboas)

Nota
Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Excedente de ingresos sobre egresos
Ajustes para conciliar el excedente de ingresos sobre egresos
con el efectivo neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion 4

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:

Disminucion en cuentas por cobrar

Disminucidn en cuentas por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar

Disminucion en membresias recibidas por adelantado, porcién no corriente
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Efectivo neto usado en las actividades de inversion
para la adquisicion de activos fijos

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3

Las notas en las pdginas 5 a 13 son parte integral de estos estados financieros.
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2012 2011
52,931 23,283
1,308 517

: 225

a (418)

199 169
(4,800) (6,749)
49,638 17,027
- (2,109)
49,638 14,918
44,695 29,777
94,333 44,695




Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

1.

Organizacion y operaciones

El Instituto de Gobierno Corporativo - Panama (en adelante el Instituto) es una entidad
dedicada a la capacitacion, diseminacion e investigacion en relacion con gobierno
corporativo. Estd constituida con personalidad juridica propia y sin fines de lucro y se
rige por sus estatutos y por las normas que establezcan sus organos directivos.

EL Instituto fue constituido conforme a las leyes de la Republica de Panama, segln
consta en la Escritura Publica N°10,292 del 23 de julio de 2009 e inicio actividades pre-
constitutivas en abril de 2008.

Las oficinas principales del Instituto se encuentran ubicadas en Via Ricardo J. Alfaro,
edificio de Postgrado, Universidad Santa Maria La Antigua, oficina 119.

EL Instituto tiene como objetivo, la capacitacion, investigacion y divulgacion sobre el
concepto de Gobierno Corporativo. Para lograr estos objetivos, el Instituto realiza
eventos y seminarios de capacitacion e investigacion y sera el eje de una red
coordinada a nivel regional de institutos semejantes en los paises de América Central y
del Caribe.

Mediante Resolucion N°201-6471 de 8 de junio de 2012 emitida por la Direccion
General de Ingresos, el Instituto estd autorizado para recibir donaciones y que los
mismos sean deducibles del Impuesto sobre la Renta para sus donantes.

Aprobacién de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados para su emision por el sefior Roberto A.
Moreno De Ledn, actual Presidente de la Junta Directiva del Instituto en coordinacién y
con la aprobacion de la Junta Directiva el 10 de abril de 2013.

Resumen de las politicas contables mas importantes

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacién de estos
estados financieros se presentan a continuacion.

Base de preparacion
Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histdrico.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s).

Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria de la

Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el Délar (USD) de
los Estados Unidos de América.



Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

Efectivo

Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, el Instituto considera,
todas las cuentas de efectivo, que no tienen restricciones para su utilizacion o no estan
pignoradas.

Uso de juicios y estimados

EL Instituto realiza ciertas estimaciones y supuestos con relacion al futuro. Los
estimados y juicios son continuamente evaluados en base a la experiencia historica y
otros factores incluyendo las expectativas de eventos futuros que se crean sean
razonables bajo las circunstancias. En el futuro, la experiencia real puede diferir de
los estimados y supuestos. Los estimados y supuestos que involucran un riesgo
significativo de causar ajustes materiales a los montos registrados de los activos y
pasivos dentro del siguiente afo fiscal se discuten abajo.

El mobiliario v equipo

ELl mobiliario y equipo es amortizado o depreciado sobre su vida Gtil. La vida Gtil se
basa en las estimaciones de la gerencia sobre el periodo en que los activos generaran
ingresos, los cuales son revisados periddicamente para ajustarlos apropiadamente. Los
cambios en las estimaciones pueden resultar en ajustes significativos en los montos
presentados y los montos reconocidos en el estado de ingresos y egresos en periodos
especificos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Pasivos financieros
Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en
resultados y otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor
razonable, neto de los costos de la transaccion y son subsecuentemente medidos al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, con gastos de interés
reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Mobiliario, equipo y programas, neto

El mobiliario, equipo y programas, estan contabilizados al costo de adquisicién. Las
renovaciones y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni prolongan su vida (til, son
contabilizados a gastos de operaciones en la medida que se incurren.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta con base en los siguientes afos
de vida util estimada:

Vida util estimada

Activos en anos
Mobiliario y equipo 5
Programa de Informatica y administracion 3



Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

Membresias recibidas por adelantado

El Instituto reconoce como membresias recibidas por adelantado, los excedentes
recibidos anualmente entre las cuotas de los miembros y el efectivo recibido. Estas
membresias recibidas por adelantado seran amortizadas y reconocidas como ingresos
en la medida en que se devenguen.

Provisiones

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, el Instituto tiene
una obligacion legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad, y es probable que una salida de beneficios econémicos sea necesaria para
cancelar la obligacion.

Deterioro de activos

A cada fecha del estado de situacion financiera, el Instituto revisa los valores en libros
de sus activos tangibles e intangibles para determinar si existe alguna indicacion de
que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro. Si existe tal indicacion, el
valor recuperable del activo es estimado con el fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro, si existiera alguna. Donde no sea posible estimar el valor
recuperable de un activo individual, el Instituto estima el valor recuperable de la
unidad generadora de efectivo al cual pertenece el activo.

Si el valor recuperable de un activo se estima que sera menor que su valor en libros, el
valor en libros del activo es reducido a su valor recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas inmediatamente en el estado de ingresos y egresos.

Reconocimiento de ingresos

Membresias

El Instituto reconoce los ingresos por membresias de asociados sobre la base de
acumulado o devengado. Las membresias de asociados cobradas por anticipado se
presentan bajo el rubro de membresias recibidas por adelantado y se reconocen como
ingresos en el periodo al que las cuotas pertenecen en la medida en que se devenguen.

Donaciones
Las donaciones son reconocidas cuando se reciben, o cuando la obligacion contractual
del donante es exigible.

Seminarios )
Los seminarios son reconocidos cuando se establece la obligacion de la empresa o
institucion con el Instituto por servicios prestados.



Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

3. Efectivo y equivalente de efectivo

Los saldos en efectivo se presentaban asi:

2012 2011
En caja 150 150
En bancos - a la vista 94,183 44,545
94,333 44,695
4, Mobiliario, equipo y programa, neto
El mobiliario, equipo y programa, se conformaba como sigue:
2012
Al inicio Al final
del afio Adiciones del afo
Costo
Mobiliario y enseres 1,158 1,158
Equipo de oficina e Informatica 3,524 3,524
Programas de info- administracion 1,116 1,116
5,798 - 5,798
Depreciacién acumulada
Mobiliario y enseres 734 232 966
Equipo de oficina e Informatica 776 704 1,480
Programas de info- administracion 162 372 534
1,672 1,308 2,980
Costo neto 4,126 (1,308) 2,818
2011
Al inicio Al final
del afio Adiciones del afio
Costo 3,689 2,109 5,798
Depreciacion acumulada 1,155 517 1,672
Costo neto 2,534 1,592 4,126




Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

5. Membresias recibidas por adelantado

Las membresias recibidas por adelantado se detallan a continuacion:

2012 2011

Grupo Mundial, S. A. 7,250 7,850
Ernst & Young 2,350 2,950
Corporacion La Prensa, S. A. 2,300 2,900
Pacific Credit Rating 2,300 2,900
Bolsa de Valores de Panama 2,300 2,900
Assa Compania de Seguros, S. A. 2,250 2,850
Camara de Cormercio e Industrias 2,250 2,850
Banco General, S. A. 2,150 2,750
23,150 27,950

Menos porcion corriente (4,800) (4,800)
Porcion no corriente 18,350 23,150

El movimiento de las membresias recibidas por adelantado se presenta como sigue:

2012 2011

Saldo al inicio del afo 27,950 34,699
Amortizacion membresias recibidas

por adelantado (4,800) (6,749)

Saldo al final del ano 23,150 27,950




Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

6. Donaciones recibidas

EL Instituto recibio donaciones en efectivo y especie los cuales se detallan a
continuacion:

10

2012 2011
Servicios recibidos
BDO Audit 3,150 3,150
3,150 3,150
En efectivo

Comisién Nacional de Valores 9,000 -
Superintendencia de Bancos 8,750 1,500

Banco General, S. A. 7,500

Corporaciéon Andina de Fomento (CAF) 5,000

Etesa 5,000
HSBC Bank Panama, S. A. 4,400 -
Grupo Corporativo 4,400 -
Moore Stephens 4,000 -

Multibank, Inc. 4,000

Banco Nacional de Panama 2,500
Mineria de Panama, S. A. 2,500 -

Corporacion La Prensa 1,820
Ersnt & Young 1,500 2,500
Asociacion Panamena de Crédito 1,000 -
Fidanque Hermanos, S. A. 1,000 500
Deloitte 4,000
Inadeh - 10,000
KPMG - 3,000
De Levante y Asociados - 750
65,520 25,400

Devolucion a Prival Bank (100)
65,420 25,400




Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

7. Seminarios

Los ingresos recibidos en concepto de seminarios dictados, se detallan a continuacion:

2012 2011
El Rol del Director Independiente en el
sector financiero 6,205 -
Clausulas que fortalecen el gobierno
corporativo y procuran proteger al
inversionista minoritario 625 -
El comité de auditoria, auditorias
internas y externas como parte de la
estructura Gobierno Corporativo - 20,375
f 6,830 20,375

8. Costo de eventos

Los costos de eventos se originaron en concepto de publicidad para seminarios
dictados, se detallan a continuacion:

2012 2011

Costos de eventos en concepto de
publicidad. 13,245 9,619
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Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

9. Egresos generales y administrativos

Los egresos generales y administrativos se detallan a continuacion:

2012 2011
Honorarios profesionales 14,497 7,809
Atencion de Junta Directiva 2,512 2,944
Servicios de telecomunicacion 932 1,254
Gastos de oficina 901 334
Impuestos 621 392
Gasto de transporte 561 1,339
Utiles de oficina e impresos 396 2,247
Viaticos 378 623
Servicios especiales 342 297
Cargos bancarios 330 262
Gastos varios - 125
Hospedaje / viaje - 797
21,470 18,423
10. Egresos de personal

Los egresos de personal se detallan a continuacion:
2012 2011
Salarios 12,900 17,688
Prestaciones 1,895 2,722
Décimo tercer mes 989 1,496
Prima de antigiiedad 37 362
Prima de produccion - 1,404
15,821 23,672
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Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012
(Cifras en Balboas)

1.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el estado de situacion financiera
del Instituto, cuando éstos se han convertido en parte obligada contractual del
instrumento.

e Depositos a la vista - Los depositos a la vista se presentan a su valor en libros,
el cual se aproxima a su valor razonable debido a su naturaleza a corto plazo.

e Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar se presentan al costo.
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