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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva
Instituto de Gobierno Corporativo - Panama
Panama, Republica de Panama

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian del Instituto de Gobierno Corporativo -
Panama, los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2009, y el
estado de ingresos y egresos, estado de excedentes acumulados y estado de flujos de efectivo
por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2009, asi como un resumen de politicas de
contabilidad significativas y notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion del Instituto es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: diseiiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros que estén
libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error;
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemosy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio de los auditores, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
erronea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideramos el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros del Instituto, a fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Instituto. Una
auditoria incluye también evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion del Instituto, asi como
evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

BDO Audit, BDO Tax, BDO Qutsourcing y BDO Consulting, son sociedades anénimas panamenas, miembros de BDO International Limited, una compania limitada
por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Instituto de Gobierno Corporativo - Panama
Panama, Republica de Panama

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera del Instituto de Gobierno Corporativo - Panama al 31 de
diciembre de 2009, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el periodo inicial de seis
meses terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Otros Asuntos

El objetivo principal de nuestra auditoria es expresar una opinion sobre los estados financieros
basicos, considerados en conjunto. La informacién incluida en el Anexo 1 se presenta para
propositos de analisis adicional y no es parte requerida de los estados financieros. Esta
informacion estuvo sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los
estados financieros basicos y, en nuestra opinion, se presenta razonablemente en todos los
aspectos importantes con relacion a los estados financieros basicos, considerados en conjunto.

8B40

Panama, Repulblica de Panama.
25 de marzo de 2010.

BDO Audit, BDO Tax, BDO Outsourcing y BDO Consulting, son sociedades anénimas panamefas, miembros de BDO International Limited, una compafia limitada
por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.




Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2009

ACTIVOS 2009 2008
Activos corrientes:
Efectivo (Nota 3) BI. 20,183 B/ 19,308
Gastos pagados por anticipado (Notas 5 y 9) 2,869 1,891
Total de activos corrientes 23,052 21,199
Mobiliario y equipo, neto (Nota 4) 1,985 2,502
Total de activos Bl. 25,038 B/ 23,701
PASIVO Y SALDOS DE LOS FONDOS APORTADOS
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar Bl. 339 B/. 672
Membresias recibidas por adelantado (Nota 6) 51,040 37,743
Total de pasivos 51,379 38,415
Excedentes acumulados (26,341) (14,714)
Total de excedentes acumulados (26,341) (14,714)
Total de pasivos y excedentes acumulados B/. 25,038 B/. 23,701

Las notas en las pdgina5a 14

son parte integral de estos estados financieros.
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Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Estado de Ingresos y Egresos
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2009

2009 2008
Ingresos:
Membresias (Nota 6) Bl. 12,360 B/. 3,980
Donaciones recibidas (Nota 7 ) 9,521 2,625
Seminarios (Nota 8) 7,560
Total de ingresos 29,441 6,605
Costo y egresos:
Costo de evento (Nota 9) 12,883 8,951
Generales y administrativos (Nota 9) 27,668 12,286
Depreciacion (Nota 4) 517 82
Total de costo y egresos 41,068 21,319
Excedente de egresos sobre ingresos Bl. (11,627) B/ (14,714)

Las notas en las paginas 5 a 14
son parte integral de estos estados financieros.
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Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Estado de Excedentes Acumulados
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2009

Excedentes

acumulados
Saldo al 31 de diciembre de 2007 Bl -
Excedente de egresos sobre ingresos - 2008 (14,714)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 (14,714)
Excedente de egresos sobre ingresos - 2009 (11,627)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 Bl. (26,341)

Las notas en las paginas 5 a 14
son parte integral de estos estados financieros.
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Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre 2009

2009 2008
Flujos de efectivo por actividades de operacién
Excedente de egresos sobre ingresos BI. (11,627) B (14,714)
Ajustes para conciliar el excedente de egresos sobre ingresos neto
con el efectivo neto provisto por actividades de operacion
Depreciaciéon (Nota 4) 517 82
Amortizacion membresias recibidas por adelantado (Nota 6) (12,360) (3,980)
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Aumento en gastos pagados por anticipado (978) (1,891)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (334) 672
Aumento en membresias recibidas por adelantado (Nota 6) 25,657 41,723
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 875 21,892
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Efectivo neto usado en actividades de inversién
para la adquisicion de activos fijos - (2,584)
Aumento neto del efectivo 875 19,308
Efectivo al inicio del afio 19,308
Efectivo al final del afio (Nota 3) Bl. 20,183 B/. 19,308

Las notas en las péginas 5 a 14

son parte integral de estos estados financieros.
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Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Notas a los Estados Financieros

1.

Organizaciéon

El Instituto de Gobierno Corporativo — Panama (en adelante el Instituto) es una
entidad dedicada a la capacitacién, diseminacion e investigacion en relacién con
gobierno corporativo. Esta constituida con personalidad juridica propia y sin fines
de lucro y se rige por sus estatutos y por las normas que establezcan sus 6rganos
directivos.

El Instituto fue constituido conforme a las leyes de la Republica de Panama, segln
consta en la Escritura Publica N°10,292 del 23 de julio de 2009 e inicio actividades
pre- constitutivas en abril de 2008.

Las oficinas principales del Instituto se encuentran ubicadas en Avenida Balboa,
centro comercial Plaza Paitilla, mezzanine, local 5 A, oficina 10.

Al 31 de diciembre de 2009, la Junta Directiva del Instituto estaba conformada por
las siguientes personas:

Presidente Irvin A. Halman
Vicepresidente César Tribaldos
Tesorero Alberto Diamond
Sub-Tesorero José Chen Barria
Secretario Diego Eleta
Sub-Secretario José Castafieda
Fiscal Roberto Moreno

Operaciones

El Instituto tiene como objetivo, la capacitacion, investigacién y divulgacion sobre el
concepto de Gobierno Corporativo. Para lograr estos objetivos, el Instituto realiza
eventos y seminarios de capacitacién e investigaciéon y sera el eje de una red
coordinada a nivel regional de institutos semejantes en los paises de América
Central y del Caribe.




Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Notas a los Estados Financieros

Autorizacion para la emisidn de los estados financieros

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por el sefior Irvin A.
Halman, actual Presidente de la Junta Directiva del Instituto en coordinacién y con
la aprobacion de la Junta Directiva el 25 de marzo 2010.

2 Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes
Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacién de estos

estados financieros se presentan a continuacién.

Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

Base de preparacidén

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico. Otros
activos y pasivos financieros y activos y pasivos no financieros se presentan al
costo amortizado o al costo histérico.

La preparacion de estados financieros de conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera requiere que la Administracion efectie ciertas
estimaciones contables y supuestos criticos, y haya ejercido su criterio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables del Instituto, las cuales afectan las
cifras reportadas de los activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y
las cifras reportadas en el estado de resultados durante el periodo. Estas
estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican incertidumbres y asuntos de
juicio significativo y por lo tanto, pueden no ser determinadas con precision. Las
estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién que son particularmente
susceptibles a cambios en el futuro, estan relacionadas con la estimacién de la
vida util de los activos. En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.




Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Notas a los Estados Financieros

Unidad monetaria

Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria de
la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el Délar
(US$) de los Estados Unidos de América.

Efectivo
Para efectos de la preparaciéon del estado de flujos de efectivo, el Instituto

considera, todas las cuentas de efectivo, que no tienen restricciones para su
utilizacién o no estan pignoradas.

Mobiliario y equipo, al costo neto

El mobiliario y equipo, estan contabilizados al costo de adquisicién. Las
renovaciones y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni prolongan su vida Util,
son contabilizados a gastos de operaciones en la medida que se incurren.

Depreciacioén

La depreciacion se calcula por el método de linea recta con base en los siguientes
afios de vida util estimada:

Vida util estimada
Activos en aiios
Mobiliario y equipo 5

Las ganancias o pérdidas originadas por el retiro o disposicién de una propiedad de
inversidn son producto de la diferencia entre el producto neto de la disposicién y el
valor en libros del activo, y son reconocidas como ingresos en el periodo en que se
incurren.

Membresias recibidas por adelantado

El Instituto reconoce como membresias recibidas por adelantado, los excedentes
recibidos anualmente entre las cuotas de los miembros y el efectivo recibido. Estas
membresias recibidas por adelantado seran amortizadas y reconocidas como
ingresos en la medida en que se devenguen.
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Notas a los Estados Financieros

Deterioro de activos

A cada fecha del estado de situacion financiera, el Instituto revisa los valores en
libros de sus activos tangibles e intangibles para determinar si existe alguna
indicacién de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro. Si existe
tal indicacién, el valor recuperable del activo es estimado con el fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro, si existiera alguna. Donde no sea posible
estimar el valor recuperable de un activo individual, el Instituto estima el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo al cual pertenece el activo.

Si el valor recuperable de un activo se estima que serad menor que su valor en
libros, el valor en libros del activo es reducido a su valor recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas inmediatamente en el estado de ingresos y egresos,
a menos que el activo pertinente haya sido registrado a su valor revaluado; en cuyo
caso la perdida por deterioro es tratada como una disminucién de la revaluacion.

Reconocimiento de ingresos

Membresias

El Instituto reconoce los ingresos por membresias de asociados sobre la base de
acumulado o devengado. Las membresias de asociados cobradas por anticipado
se presentan bajo el rubro de Membresias Recibidas por Adelantado y se
reconocen como ingresos en el periodo al que las cuotas pertenecen en la medida
en que se devenguen.

Donaciones

Las donaciones son reconocidas cuando se reciben, o cuando la obligacién
contractual del donante es exigible.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el estado de situacion
financiera del Instituto, cuando éstos se han convertido en parte obligada
contractual del instrumento.
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Notas a los Estados Financieros

o Depésitos a la vista — Los depésitos a la vista se presentan a su valor en
libros, el cual se aproxima a su valor razonable debido a su naturaleza a
corto plazo.

e Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar se presentan a su valor
nominal.

Normas e interpretaciones emitidas y que no estan en vigor

A la fecha del estado de situacién financiera, existen nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones a normas, las cuales son efectivas para el
periodo que inicia el 1 de enero de 2010. Entre las que pudieran tener efecto en el

Instituto tenemos:

e NIIF 1 (enmienda) — Adopcién
or primera vez de las Normas
nternacionales de Informacion
Financiera

¢ NIIF 9 = Instrumentos financieros

e NIC 7 — Estado de flujos de
efectivo.

e NIC 17 — Arrendamientos.

e NIC 24 — Informaci6n a revelar
sobre partes relacionadas.

e NIC 36 — Deterioro de activos.

e NIC 32 (enmienda) -
Clasificacion de las emisiones de
acciones.

Efectiva para los periodos anuales
que comiencen en o partir del 1 de
enero de 2010.

Efectiva para los periodos anuales
que comiencen en o partir del 1 de
enero de 2013.

Efectiva para los periodos anuales
que comiencen en o a partir del 1 de
enero de 2010.

Efectiva para los periodos anuales
que comiencen en o a partir del 1 de
enero de 2010.

Efectiva para los periodos anuales
que comiencen en o a partir del 1 de
enero de 2011,

Efectiva para los periodos anuales
que comiencen en o a partir del 1 de
enero de 2010.

Efectiva para los periodos anuales
que comiencen en o a partir del 1 de
febrero de 2010.
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Notas a los Estados Financieros

e NIC 39 - |Instrumentos e Efectiva para los periodos anuales
financieros: Reconocimiento vy que comiencen en o a partir del 1 de
medicién enero de 2010.

e CINIIF 19 - Cancelacion de e Efectiva para los periodos anuales
pasivos financieros con gque comiencen en o a partir del 1 de
instrumentos de patrimonio julio de 2010.

La Junta Directiva considera que la adopcion de aquellas normas e
interpretaciones, que les sean aplicables en periodos futuros, no tendra un efecto
material en los estados financieros del Instituto en el periodo de aplicacion inicial.

Reclasificaciones
Ciertas cifras y rubros de los estados financieros del 2008, han sido reclasificadas
para hacerlos comparativos con su presentacién en el 2009. Dichas

reclasificaciones no causan efectos en la situacion financiera y resultados de las
operaciones presentadas en los estados financieros a esa fecha.

3. Efectivo

Al 31 de diciembre, los saldos en efectivo se presentaban asi:

2009 2008

En caja B/. 150 B/ 150
Capital Bank — cuenta corriente 20,033 19,158
Bl 20,183 B/ 19,308

4. Mobiliario y equipo, al costo neto

Al 31 de diciembre, el mabiliario y equipo, se conformaba como sigue:

2009
Al inicio del Al final del
afio Adiciones Disposiciones afio
Costo:

Mobiliario y equipo B/. 2,584 B/. - B/ - B/ 2,584

Depreciacién acumulada:
Mobiliario y equipo B/. 82 B/ 517 Bl - B/ 599
Costo-neto Bl 2.502 Bl 517 Bl - Bl 1.985
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Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Notas a los Estados Financieros

2008
Al inicio Al final
del aiio Adiciones Disposiciones del afio
Costo B/. - Bl 2,584 B/. B/. 2,584
Depreciacion acumulada 82 82
Costo neto B/, - BL 2502 B -_Bl 2.502
5. Gastos pagados por anticipado

Al 31 de diciembre, los gastos pagados por anticipado se detallan a continuacion:

2009 2008

Publicidad - Canje B/. 2,772 Bl -
Otros 97 1,891
B/. 2,869 B/ 1,891

Con fecha 5 de octubre de 2009, el Instituto realizé un convenio de canje comercial
con la Corporacién La Prensa, S. A., en la cual, recibi¢ lo siguiente:

1. La colocacion de avisos publicitarios con un valor total de B/.5,000.
2. Ofrecer 238" en publicacién de publicidad promocional de eventos o

actividades que desarrolle el Instituto segtin necesidad.

3. Publicidad en la revista Martes Financiero y/o en La Prensa, seccion
Economia y Negocios seglin necesidad y plan de pauta del Instituto.

Consecuentemente, derivado de este convenio, el Instituto, le reconocid a
Corporacion La Prensa, el monto de B/.5,000, como membresias recibidas por

adelantado.

Al 31 de diciembre de 2009, el saldo de publicidad recibida en canje por utilizar
asciende a B/.2,772 y el saldo de las membresias recibidas por adelantado por

amortizar asciende a B/.4,100.
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Instituto de Gobierno Corporativo - Panama

Notas a los Estados Financieros

6. Membresias recibidas por adelantado

Al 31 de diciembre, las membresias recibidas por adelantado se detallan a
continuacion:

2009 2008
Grupo Mundial, S. A. B/. 9,060 B/ 9,650
Ernst & Young 4,150 4,750
Deloitte 4,150 4,750
Assa Compaiiia de Seguros, S. A. 4,050 4,650
Fidanque Hermanos, S. A. 3,950 4,550
Banco General, S. A. 3,950 4,550
KPMG 4,050 2,326
Camara de Comercio e Industrias 4,050 1,487
Pacific Credit Rating 4100
Bolsa de Valores de Panama, S. A. 4100
Corporacion La Prensa, S. A. 4,100
Otros menores de B/.1,000. 1,340 1,030
B/. 51,040 B/, 37.743

Al 31 de diciembre, el movimiento de las membresias recibidas por adelantado se
presenta como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del afio B/. 37,743  B/. -
Membresias recibidas en el periodo 25,657 41,723
Amortizacion membresias recibidas por
adelantado (12,360) (3,980)
Saldo al final del afio B/ 51,040 B/ 37,743
7. Donaciones recibidas

Al 31 de diciembre, el Instituto recibié donaciones en efectivo y especie los cuales
se detallan a continuacion:

2009 2008
Servicios recibidos:
BDO Audit, S. A. B/. 3,150 BI. 2,625
Copa Airliness 1,896

5,046 2,625
En efectivo:
Corporaciéon Andina de Fomento (CAF) 4475 .

B/ 9521 Bl 2,625
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Notas a los Estados Financieros

Seminarios

Al 31 de diciembre, los ingresos recibidos en concepto de seminarios dictados, se

detallan a continuacion:

2009 2008
Caso de estudio sobre Gobierno
Corporativo empresas familiares B/. 700 B/ -
Keys to successful succesion in Family
Business 1,785
Derecho de los Accionistas Minoritarios
en la Legislacién Panamefia 3,450
Conferencia Gobierno Corporativo y
Juntas Directivas 1,625
B/. 7,560 B/ -

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con partes relacionadas se

presentan a continuacién:

2009 2008
Activos:
Chambonett y Asociados B/. - B/. 1,891
Corporacion La Prensa, S. A. 2772
Gastos pagados por anticipado B/. 2,772 B/. 1,891
Resultados:
Chambonett y Asociados
Gastos de combustible B/. 631 B/. -
Gastos de alquiler 1,260 500
B/. 1.891 B/. 500
Corporacion La Prensa, S. A.
Gastos de publicidad B/. 2,228 B/. -
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Notas a los Estados Financieros

10.

Impuestos sobre la renta

A la fecha de los estados financieros, el Instituto, se encuentra en el proceso de
solicitud ante la Direccién General de Ingresos, para ser reconocida como
receptora de donaciones deducibles del impuesto sobre la renta, en Panama, para
la declaracién jurada de renta de los donantes.
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Egresos Generales y Administrativos
Por el afio terminado al 31 de diciembre 2009

Anexo 1

2009 2008
Salarios Bl. 10,792 B -
Honorarios profesionales 5,979 6,091
Alquiler 2,400 525
Prestaciones laborales 1,533
Identidad corporativa 1,350
Transporte 1,051
Atencion de Junta Directiva 923
Publicidad y propaganda 896 4,062
Utiles de oficina 727 203
Atenciones a expositores 518 468
Impuestos 431
Viaticos 345
Servicios especiales 290
Otros (menores de B/.100) 185 62
Cargos bancarios 127 42
Multas y recargos 121
Material didactico 833
Bl. 27,668 B/. 12,286




